MO PAU

1. Tinh cap thiét caa deé tai
Sau hon 4 niam trién khai va di vao hoat dong, Trung tAm GDCK TP.HCM da budc
dau 6n dinh va m& ra mot kénh huy dong von trung va dai han méi quan trong cho
cac doanh nghiép néi riéng va cho nén kinh t€ néi chung. Tuy nhién, thi trudng nay
m&i chi dap tng cho cdac doanh nghiép c6 von 16n, trén 10 ty dong; trong khi hién
nay cic doanh nghiép vlra va nho & nudc ta chi€m ty trong tuong doi 16n, khoang
90% doanh nghiép, déng gép khoang 25% GDP cho nén kinh t€. Nhung thuc t€ cac
doanh nghiép nay dang gip khé khin vé von dé ddu tv m& rong va phat trién san
xudt. Viéc sém dua Trung tam GDCK Ha Noi vao hoat dong s€ tao diéu kién cho
cac doanh nghiép nay dugc tham gia vao thi truong chiing khodn, phan nao giai
quyét duoc mot s6 khé khan cua cac doanh nghiép nay trong viéc ti€p can nguodn
von trung va dai han, tao tinh thanh khoan cho chiing khodn ctia cic doanh nghiép
nay.

Pé Trung tam GDCK Ha Noi hoat dong va phat trién theo ding muc tiéu ma
Dang va Nha nuéc da dé ra trong chién lugc phét trién thi trudng ching khodn dén
nam 2010 da duoc Tha tuéng Chinh pha ky duyét, thi ¢6 nhiéu viéc phai lam, mot
trong nhitng cong viéc quan trong khong thé thi€u dugc d6 1a “tao cung”, “tao
hang” cho Trung tam GDCK Ha No¢i. Trén thuc t€, hién nay ching ta dang thuc
hién mot s6 giai phdp dé thiic ddy cac doanh nghiép tham gia niém yét nhu tuyén
truyén, phd bién kién thic vé ching khodn va thi trudng ching khoan cho cédc
doanh nghiép; nhitng wu dai vé thu€, phi ki€m todn, phi cong bo thong tin.... cho
doanh nghiép. Nhung tic dong cua cac giai phdap nay con nhiéu han ché, chua thuc
su mang lai k&t qua nhu mong muoén. Diéu nay c6 thé do su hiéu biét clia cdc doanh
nghiép vé loi ich cla viéc niém yét con thap; cdc chinh sach, giai phdp con chua cu
thé; chua tic dong truc ti€p dén loi ich ctia doanh nghiép dé tao diéu kién va thiic
ddy c4c doanh nghiép tham gia niém yét.

Xudt phat tir nhitng van d¢ thuc tién néu trén, nhém dé tai da chon “Mét sé
gidi phdp thiic ddy doanh nghiép vira va nhé niém yét trén Trung tam GDCK Ha
Noi” lam dé tai nghién ctu.

2. Muc tiéu nghién ciru

T tinh hinh thuc tién cia m6 hinh TTGDCK Ha No¢i va thuc trang hoat dong,
nhu cau niém yét ctia khoi doanh nghiép vira va nho hién nay ¢ nudc ta, dé tai xac
dinh hang hoa niém yét tai TTGDCKHN. Trén co s& do, danh gid cac yéu t6 can
tro, thuan Igi cho qua trinh niém yét, nhit 1a cac doanh nghiép vira va nho va céac
giai phdp hién tai da thuc hién duoc chitc nang khuyén khich chua. Tir d6, dé xuat
duoc cdc giai phdp mdi va chinh sira, b6 sung mot s6 giai phdp cil.

3. Poi tuong, pham vi nghién citu
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- DB6i tugng nghién ciu: DE tai tap trung nghién ciu co s& 1y luan va thuc tién
tdc dong clia cac giai phap phép thic ddy cdc doanh nghiép tham gia niém yét 1am
co sG dé dé xuat mot so giai phap phi hop trong diéu kién hién nay.

- Pham vi nghién citu: Trong pham vi va thdi gian ¢6 han, dé€ tai chi tap trung
vao nghién cttu dac thu ctia khéi doanh nghiép vira va nho niém yét trén Trung tam
GDCK Ha Noi va mot so giai phdp nham thiic diy cdc doanh nghiép ndy tham gia
niém yét. Do d6, phan kién nghi ctia dé tai chi néu 1én mot s6 giai phdp quan trong
nhdm tao di€u kién cho cdc doanh nghiép vira va nho niém yét trén Trung tAm
GDCK Ha Noi .

4. Phuong phap nghién citu

D¢ tai st dung phuong phap nghién citu duy vat bién ching va duy vat lich st
lam cén ban. Déng thoi két hop véi cdc phuong phap nghiép vu cu thé nhu hé théng
ho4, phan tich, so sanh va dénh gia...

5. Két cau cua dé tai

Ngoai 10i m& dau va két luan, de tai duoc két cau thanh 2 chuong:

Chuong 1: Khdi quit vé niém yét chiing khodn trén Trung tam giao dich
chiing khoan Ha Noi

Chuong 2: Thuc trang va cac giai phap thiic diy doanh nghiép vira va nho
niém yét trén Trung tam GDCK Ha Noi

Chuong 1
Khai quat vé niém yét chitng khoan
trén Trung tam Giao dich chitng khoan Ha Noi

1.1. Khai quat m6 hinh Trung tam Giao dich Chirng khoan Ha Noi

1.1.1. Muc tiéu xay dung Trung tam Giao dich Chiang khoan Ha Noi
trong téng thé chién lugc phat trién thi truong giao dich ching khoan Viét
Nam

- Tao diéu kién cho cdc cong ty c6 phan chua du tiéu chuin niém yét trén
Trung tam GDCK Tp. H6 Chi Minh, dac biét 1a cac cong ty ¢6 qui mo von vira va
nho, cong ty méi thanh 1ap ¢6 tiém nang phat trién nhiam tang tinh thanh khoan cho
c6 phi€u va trai phi€u clia cdc cong ty nay.
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- Thu hiit ngay cang nhiéu hon cdc nha dau tu, md rong moi truong diu tu ¢6
t6 chiic, quan 1y, thu hep thi trudng tu do dang ton tai dudi nhiéu hinh thitc, qua dé
g6p phan hoan thién, lanh manh hoa thi truong chiing khoan Viét Nam;

- G6p phan hoan thién thi truong tai chinh Viét Nam;
- G6p phan day nhanh qu4 trinh ¢6 phan hod doanh nghiép nha nudc;

- Tao diéu kién thuan 1oi cho céc thanh vién tham gia thi trudng nhu cic cong
ty chitng khodn, tong ty quan 1y quy, t6 chic Iuu ky,... md rong kha nang, pham vi
hoat dong, khai thac t6i da cac loai hinh kinh doanh chiing khoan.

1.1.2. Nhiing nét chinh vé mo hinh Trung tam GDCK Ha Noi

Chitng khodn giao dich trén Trung tam GDCK Ha N¢i. Hang hod giao dich
trén Trung tam GDCK Ha Noi cht yéu bao gom: (1) chiing khodn cua cac cong ty
c6 phan c6 quy mo von vira va nho, chua du diéu kién niém yét hoac da du diéu
kién niém yét nhung khong muén niém yét trén Trung tam GDCK Tp. H6 Chi
Minh va (2) trdi phi€u chinh phu, trdi phi€u dugc chinh pht bao lanh, trdi phi€u
chinh quyén dia phuong.

Co ché giao dich va thanh todn bu trir. Toan bo giao dich dugc thuc hién
thong qua hai hé thong chinh l1a Bdo gia trung tam va Giao dich thoa thuan va phai
bao dam nguyén tac trung gian.

Hé thong Bao gia trung tam Ia hé thong giao dich chinh, 4p dung cho cac giao
dich 16 chén, c6 xéc dinh gid tham chi€u 1a binh quan gia quyén cdc mic gii ctua
cdc giao dich dién ra trong ngay giao dich gin nhat. Nha diu tu dat 1énh qua hé
thong bao gid, cdc lénh dit duoc hién thi trén man hinh cua dai dién giao dich va
man hinh thong tin ctia cac cong ty chiing khoan.

Giao dich thoa thuan duoc thuc hién ca trong gio giao dich thong thuong va
sau gio giao dich thong thuong.

Giao dich thoa thuan sau gio cé hai hinh thic, giao dich thoa thuan 16 16n va
giao dich thoa thuan truc tié€p.

Viéc thanh todn cic giao dich chitng khodn trén Trung tam GDCK Ha Noi

duoc thuc hién theo 3 hinh thitc 1a (1) thanh todn theo két qua bu trir da phuong, (2)
thanh toan theo két qua bu trir song phuong va (3) thanh toan truc tiép.

1.1.3. Nhitng di€ém khac biét giira mo hinh Trung tam GDCK Ha Noi véi
mo hinh Trung tam GDCK Tp. HCM
-Vé co ché giao dich. Co ché giao dich trén Trung tam GDCK Tp. HCM la co

ché khdp 1énh tap trung, con co ché giao dich trén Trung tam GDCK Ha Noi 1a co
ché bdo gia trén hé thong bao gia.
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