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PHỤ LỤC 



LỜI MỞ ĐẦU 

1.  Tính cấp thiết của luận văn: 

 TTCK Việt Nam ra đời được đánh dấu bằng việc đưa vào vận hành TTGDCK 

Tp. Hồ Chí Minh ngày 20/07/2000 và thực hiện phiên giao dịch đầu tiên vào ngày 

28/07/2000. TTCK Việt Nam tuy trẻ, nhưng đã trãi qua nhiều thăng trầm. Sau sự 

bùng nổ khi thị trường mở cửa năm 2001 (chỉ số VN index đạt 570 điểm sau 6 

tháng), chỉ số chứng khoán rơi xuống điểm xuất phát và đạt mức thấp nhất là 130 

điểm vào năm 2003. Trong năm 2004 VN index dao động ở mức trên dưới 200 

điểm và đến tháng 11 năm 2005, VN index vượt ngưỡng 300 điểm. Trong ba tháng 

đầu năm 2006, chỉ số VN index tăng 200 điểm kể từ đầu năm và đóng cửa vào 

phiên giao dịch cuối cùng của tháng ba với 502 điểm. VN index đã có những bước 

ngoặt đáng kể trong tháng 3 năm 2007, VN index thiết lập đỉnh cao nhất từ trước 

đến nay gần 1.179 điểm. Mặc dù trồi sụt thất thường, TTCK năm 2007 được đánh 

giá là thành công vượt bật. Thế nhưng, sang năm 2008, TTCK đang trên đà tuột dốc, 

VN index đã xuống dưới mức 500 điểm. Sự tuột dốc của TTCK Việt Nam hiện nay 

rất đặc biệt, rất ít thị trường nào mà cổ phiếu lại xuống giá một cách đồng loạt và dữ 

dội như vậy. Điểm đặc biệt ở TTCKVN là khi thị trường tăng, thì hầu hết mọi cổ 

phiếu đều tăng giá, bất chấp cổ phiếu tốt hay không tốt và ngược lại khi có một biến 

động nhỏ thì tất cả các cổ phiếu đều giảm. Nguyên nhân sự tuột dốc của TTCK Việt 

Nam: 

� Do ảnh hưởng sự tuột dốc của TTCK thế giới dẫn đến tâm lý thận trọng và dè 

chừng của NĐT. Sự trồi sụt của TTCK Việt Nam liên tiếp cũng đã khiến nhiều 

NĐT rời bỏ thị trường. 

� Sự nóng sốt bất động sản vào thời điểm cuối năm 2007 và đầu năm 2008 làm 

chuyển dịch một khối lượng lớn nguồn vốn từ TTCK sang thị trường bất động 

sản. Những tháng gần đây, cả thị trường bất động sản cũng đóng băng làm một 

số NĐT không thể thu hồi vốn về.  

� Chỉ số giá và giá tiêu dùng cao  



� Giá vàng tăng cao, tăng liên tục trong thời gian dài hiếm thấy, dẫn đến sự 

chuyển dịch vốn từ TTCK sang vàng. 

� Chỉ thị 03 ra đời từ cuối tháng 05-2007 khống chế tỷ lệ cho vay đầu tư chứng 

khoán không vượt quá 3% tổng dư nợ tín dụng.  

� Kết quả IPO VCB và Sabeco tác động không tốt tới tâm lý các NĐT.  

� Hiện tượng đua nhau phát hành tăng vốn điều lệ của các công ty niêm yết; 

cộng với một số công ty mới lên sàn hoặc sắp niêm yết cũng làm cho cung tăng 

cao hơn cầu. 

� Tác động của Dự luật Thuế TNCN và chính thức được Quốc hội thông qua 

ngày 20/11/2007, thuế suất thuế TNCN từ chuyển nhượng vốn, chuyển nhượng 

chứng khoán là 20% và chính thức áp dụng vào ngày 01/01/2009. 

 

 TTKT được xem như là một nguồn thông tin cung cấp cho NĐT, NĐT dựa vào 

các nguồn thông tin này để ra các QĐ đầu tư. NĐT mong đợi thông tin trên Báo cáo 

tài chính phải thiết thực và chứa đựng thông tin về chất xám. Vì thế các TTKT ảnh 

hưởng rất lớn đến lợi ích của NĐT. Để bảo vệ quyền lợi cho các cổ đông trong công 

ty, nhất là các cổ đông nhỏ, luật pháp đã có những quy định nghiêm ngặt trong việc 

giám sát hoạt động của ban quản lý DN, nhất là trong vấn đề minh bạch các thông 

tin tài chính. NĐT luôn hướng đến yêu cầu minh bạch thông tin, chính xác về tình 

hình DN, tuy nhiên gần đây lòng tin của NĐT sụt giảm nghiêm trọng qua sự kiện 

của Công ty cổ phần Bông Bạch Tuyết (BBT). Mặc dù, BCTC của BBT được Công 

ty Kiểm toán AISC kiểm toán và thông qua, vậy mà kết quả kinh doanh bị đảo 

ngược hoàn toàn từ lãi thành lỗ là một việc khó được các NĐT chấp nhận. Yêu cầu 

của NĐT là nâng cao tính minh bạch và công khai của hoạt động trên cơ sở hoàn 

thiện và thực thi quy định về CBTT và quản trị công ty. 

 

 Nhận thấy tầm quan trọng này, tác giả chọn đề tài “Các giải pháp nâng cao tính 

hữu dụng của TTKT đối với quá trình ra QĐ của NĐT trên TTCK Việt Nam”. Nội 

dung chủ yếu của luận văn là khảo sát mức độ sử dụng TTKT đối với quá trình ra 



QĐ đầu tư và trình bày các giải pháp để nâng cao tính hữu dụng của TTKT đối với 

việc ra QĐ của NĐT trên TTCK Việt Nam. 

 

1. Mục đích nghiên cứu:  

 TTKT có ảnh hưởng đến quá trình ra QĐ đầu tư hay không? Luận văn nhằm 

mục đích xác định mức độ sử dụng TTKT để ra QĐ đầu tư của NĐT. Đồng thời 

trình bày các giải pháp nhằm nâng cao chất lượng TTKT cung cấp cho NĐT. 

 

2. Đối tượng và phạm vi nghiên cứu:  

 Đối tượng nghiên cứu: thông tin kế toán, báo cáo kế toán, CBTT kế toán của các 

công ty niêm yết. 

 

3. Phạm vi nghiên cứu:  

 CBTT công ty niêm yết trên TTCK. 

 

4. Phương pháp nghiên cứu::  

Luận văn sử dụng phương pháp hệ thống, phương pháp tiếp cận mục tiêu, 

phương pháp thống kê, phiếu khảo sát,… để tìm hiểu, nghiên cứu lý luận, nắm 

bắt tình hình thực tế và đưa ra giải pháp có liên quan đến mục tiêu nghiên cứu 

của đề tài. 

 

5. Kết cấu của luận văn: 

 Ngoài phần mở đầu, kết luận và phụ lục, luận văn được chia thành ba chương: 

Chương 1: Tổng quan về TTKT và tính hữu dụng đối với quá trình ra QĐ của 

NĐT 

Chương 2: Thực trạng cung cấp TTKT cho các NĐT trên TTCK Việt Nam 

Chương 3: Một số giải pháp để nâng cao tính hữu dụng của TTKT đối với việc 

ra QĐ của NĐT trên TTCK Việt Nam 


