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PHAN MO BAU

1. Tinh cap thiét clia dé tai

Mot trong nhimg van dé thudng duoc quan tam khi ban dén chinh sich
rién 1 12 muc tiéu clia nd va hiéu qua trong viéc 6n dinh hod nén kinh t€ (kiém
ché lam phdt. tang truong kinh t&€ va én dinh cén can thanh todn). Cé thé 1{ gidi
tai sao dn dinh c4n c4n thanh todn 12 muc tiéu dugc quan tdm cua cac nén Kinh té
12 vi nén kinh t& thé€ gidi dd ching kién khd nhiéu cudc khing hoang cdn can
thanh todn cla cac nudc kém phdt trién vao nhimg nam 70 va 80. Budc sang thip
ky 90, mét loat cac cude khing hoang tai chinh tién té (nhu & Mexico nam 1994,
Chau 4 nam 1997, sau d6 lan rong dén Nga, Brazil nam 1998) ma mot trong
nhimg nguyén nhan gay ra khing hoang 12 su thi€u than trong trong viéc quan 1y
cén can thanh todn, Khong chi cic nude bi khiing hoang chiu anh hudng nang né
ma nén kinh t& toan cdu ciing chao dio khién céc nha lap chinh séch ngay cang
quan tam dén viéc 6n dinh hod nén kinh t€ théng qua én dinh lam phét va diéu
chinh cdn cén thanh todn khi né bat én.

Trong boi canh nén kinh t& th€ gidi ngay cang phu thudc 1an nhau, thuong
mai v chu chuyén v6n cé xu huéng din duoc tur do hod thi nhitmg chinh sdch
diéu chinh cén cén thanh todn théng qua viéc han ché, c&m nhap khéu hang hod
hay théng qua chinh sich thué tr& nén khong con phi hop ntta. Thay vao do,
chinh sach tai khod va chinh sich }ién t& ngay cang cé vai trd quan trong hon.

Tuy nhién, & mic d6 nao chinh séch tién té cé thé tac déng diéu chinh cdn
can thanh todn v nguoc lai & mic d6 no cdn can thanh todn tdc dong dén cung
ing tién la vdn dé vo cung phic tap. Thi nhét, do trong mét nén kinh t€ md, khé
¢6 thé xdc dinh duoc tinh hieu qua clia chinh sdch tién té tac dong dén cdn can
thanh todn bdi chinh sdch tién té chi 12 mot trong s6 cdc yéu td tic dong dén cin
can thanh todn nhu thu nhap, gia ¢4, tiéu dang va chi tiéu clia cac khu vuc trong

nén kinh t€, O mdi nuéc khdc nhau thi mic d6 anh hudng 14n nhau gifa ca’u}' cin
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thanh todn va cung Ung tién sé€ khic nhau wy thudc vae didu kign cu thé cta tim

nuéce (nhu ché do tv gid, muc do chu chuyén von).

Viet Nam khot xudng cong cude d6i mdi ¥ nam 1986 nhung cai cdch
kinh t& thuc su bar ddu tir nam 1989. Nhimg cai cdch nay d& gép phén dat duge
nhimg thanh tyu ding khich 1. ndi bat 12 Viét Nam da thanh cong trong vigc
kiém ché lam phét (tir mic 3 con s6 vao nhing nam 1983-1989 xudng muc mot
con s6 ké tir ddu thap ky 90). tang trudng kinh t€ & mic cao (trung binh §-9%

trong ntra dau thap ky 90).

Xét vé khia canh én dinh hod nén kinh t& theo quan diém cén bing bén
trong va can bang bén ngodi, Viét Nam dat su cén bing bén trong do da kiém
ché lam phat va dat ting truéng kinh t€ trong khi lai duy tri sy mét can bang bén

ngoai do cén can vang lai clia cdn can thanh todn bi tham hut.

Trong suét thap ky qua, cdn can ving lai cia Viét Nam héu nhu thudng
xuyén bi tham hut va dat mifc cao nhat 12 2.019 triéu USD vao nam 1996, chiém
10,6% GDP. Diéu nay di de doa t6i sy én dinh cla nén kinh t€. Viéc duy trl
tham hut cdn can ving lai va dugc tai trg bing ngudén von bén ngoai 12 diéu
khong déng ngac nhién d6i véi mot nuée trong diéu kién thi€u vén mudn day
manh phat trién kinh t¢ nhu Viét Nam. Tuy nhién, nguén vén cia nudc ngoai’
trong nhitng nim qua c6 thdi diém lai td ra qud mic cin thi€t so v6i mic do
tham huyt cédn can véng lai, 1am cho Iuong ngoai té cta hé théng ngén hang tang
lén, gay sitc ép dén vidc ting gid, dnh hudng dén viéc diéu hanh chinh sich tién
té. Cudi nam 1996, ddu nam 1997, khi cdn can vang lai dat mic tham hut cao
nh4t, Chinh pha d3 dua ra mot s6 bien phép nhu han ché nhap khéu va tam thoi
cAm nhap mot s6 hang hod nhdm gidm bét tham hut cén cin vang lai. Tuy nhién,
theo ddnh gi4 clia Ngan hang Thé giéi va Quf Tién t& Qudc t€, nhing chinh sich
nay lai lam cho tham hut cén can véng lai ciia Viét Nam bi thu hep qud miuc can

thiét va phén nao han ché& san xuét v ddu tu trong nudc.

Nhimg bién phdp nay chi dugc coi 1a bién phdp tinh thé vi trong tuong lai

khi Viet Nam cam két thuc hién viéc ty do hod thuong mai d6i véi ASEAN,



WTO thi nhitg chinh sdch nay s& khong con phl hop nira. Vigc dicu chinh cdn
can thanh todn cin phai duoc tién hanh chir véu bang cdc chinh sdch tai khod va
chinh sach tién té. Nhitng chinh sich nay thuc sy tdc dong dén nhimg hanh vi
ticu dung va déu tu cha céc khu vuc kinh t€ theo tin hiéu thi trudng va duoc cho
i» nhimg chinh séch diéu chinh nhay bén d6i v6i nhitng mét can do! trong cén
can thanh toan. Liéu chinh sach tién té. dac biét 1a viéc cung ng tién té thong
qua cdc cong cy cha chinh sich tién t& c6 phai 12 don bay dé tdc dong dén cin
can thanh todn hay khong? Vi viéc cung tng tién sé& thay doi th€ nio khi két qua

clia cdn can thanh toén thay déi.

V6i vai tro 12 ngudi diéu hanh chinh sdch tién té clia quéc gia dong thoi
déng vai trd chi tri trong viéc lap, phén tich. theo d&i cdn can thanh todn quéc t€
ciia Viét Nam, viéc nghién ctiu va phan tich chinh sdch tién t¢ va cdn can thanh
todn 12 vdn dé bitc xudc hién nay, dac biét khi cén can thanh todn 1a vdn dé mdi
doi véi Viet Nam (ca vé 1y luan va thuc tién). V& mong mudn gép mot phan vao
thuc tién diéu hanh chinh sich tién té nhdm muc tiéu 6n dinh hod nén kinh t€,
nhém nghién ctu Vu chinh sich tién té manh dan nghién ciu Dé tai "Méi quan
hé giita cdn cdn thanh toén véi viéc diéu hanh tién cung img cua Ngdn hdng
Trung wong" nhim dua ra xu huéng va mic d6 nh huong l4n nhau gita cdn cén
thanh to4n va diéu hanh tién cung ng cta Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

2. Muc tiéu nghién citu cia dé tai
Xuat phét tir yéu cdu va tinh cép thiét trén, Deé tai dit ra cdc muc tiéu
nghién ctu cha yéu dudi day:
> Hé théng hod co s& 1y ludn vé m6i quan hé gilta cdn can thanh todn vi vige
diéu hanh tién cung ung cua NHTW.

> Phan tich m&i quan hé gifta cin can thanh todn vi diéu hanh tién cung tng
cua Ngan hang Nha nude trong thap ky 90.

> Pua ra mot s6 khuyén nghi, gidi phdp trong viéc diéu hanh tién cung ing va

quan 1y ¢4n c4n thanh todn cla Viét Nam.:
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