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MỞ ĐẦU

1. TÍNH CẤP THIẾT CỦA ĐỀ TÀI.
Kim loại cơ bản ( đồng, kẽm, chì, nickel..) là nguyên liệu quan trọng phục vụ cho ngành công nghiệp của Việt Nam. Nguồn nguyên liệu quan trọng này phần lớn được nhập khẩu từ nước ngoài vào Việt Nam. Đặc tính thị trường kim loại cơ bản là qui cách, chất lượng sản phẩm, giá cả giao dịch phụ thuộc hoàn toàn vào thị trường kim loại thế giới, đại diện là sàn giao dịch kim loại London –LME, sàn giao dịch chuẩn của ngành kim loại cơ bản trên thế giới. 

Giá kim loại trên thị trường kim loại thế giới trong những năm gần đây biến động mạnh.  Sau giai đoạn giá kim loại bùng nổ trong những năm 2005 - 2006, nay là giai đoạn suy giảm nghiêm trọng. Đến cuối quý 3 năm 2008, giá một số kim loại cơ bản như kẽm, nickel đã mất từ 50% đến 70% giá trị so với mức giá kỷ lục đạt được vào 2006 và nửa đầu 2007. Một trong những yếu tố tác động đến giá kim loại thế giới là cuộc khủng hoảng kinh tế thế giới đang diễn ra và sự bất ổn của thị trường tài chính thế giới. 

Sử dụng các hợp đồng phái sinh để phòng ngừa rủi ro ngày càng được áp dụng phổ biến ở nhiều nước trên thế giới từ thị trường cổ phiếu, trái phiếu, tiền tệ, kim loại, đến nông sản v.v             

Đối với thị trường kim loại cơ bản, phòng ngừa rủi ro bằng hợp đồng giao sau (futures contract) được nhiều nhà sản xuất, kinh doanh lựa chọn. Phương thức này giúp các nhà sản xuất, kinh doanh hạn chế hoặc loại trừ rủi ro về giá trong hoạt động sản xuất, kinh doanh từ đó ổn định được lợi nhuận mục tiêu.

Hoạt động chính trong ngành kim loại cơ bản, Công ty Gia Kim đang đối mặt với không ít những khó khăn do những rủi ro từ giá kim loại biến động không như dự kiến. Để giảm thiểu rủi ro này, ứng dụng nghiệp vụ phòng ngừa rủi ro (hedging) bằng hợp đồng giao sau (futures contract) qua sàn LME là một nhu cầu rất cấp thiết đối với công ty Gia Kim. 

2. MỤC TIÊU NGHIÊN CỨU.
     (   Nghiên cứu tính năng phòng ngừa rủi ro về giá của hợp đồng giao sau, đặc biệt của hợp đồng giao sau trên sàn giao dịch kim loại London-LME.    
     (   Phân tích thực trạng hoạt động kinh doanh và những rủi ro về biến động giá của mặt hàng kim loại tại công ty Gia Kim. 
      (   Đề xuất những phương án  phòng ngừa rủi ro (hedging) bằng hợp đồng giao sau (futures contract) qua sàn giao dịch kim loại London – LME để hạn chế rủi ro trong hoạt động kinh doanh của công ty Gia Kim. 

3  ĐỐI TƯỢNG NGHIÊN CỨU VÀ PHẠM VI NGHIÊN CỨU. 

       (    Phạm vi nghiên cứu 

Không gian: tại công ty Gia Kim  

Thời gian: từ 2006 đến 2008 

       (    Đối tượng nghiên cứu: phòng ngừa rủi ro (hedging) bằng hợp đồng giao sau qua sàn giao dịch kim loại London –LME 

4   PHƯƠNG PHÁP THỰC HIỆN.
( Phân tích định lượng: 

Số liệu thống kê dùng cho mục đích phân tích bao gồm: 

· Nguồn số liệu kinh doanh thực tế tại công ty Gia Kim, 

· Số liệu tổng hợp, biểu đồ phân tích về giá cả kim loại thế giới trong những năm qua từ nguồn Reuters, Bloomberg. 

( Phương pháp thống kê, phân tích mô tả


5  NỘI DUNG NGHIÊN CỨU.
Mở đầu 

Chương 1: Cơ sở lý luận về hợp đồng sau giao và phòng ngừa rủi ro. 

Chương 2: Thực trạng hoạt động kinh doanh và những rủi ro về biến động giá của mặt hàng kim loại cơ bản tại công ty Gia Kim. 

Chương 3: Ứng dụng nghiệp vụ phòng ngừa rủi ro (hedging) bằng hợp đồng giao sau qua sàn kim loại London- LME để hạn chế rủi ro trong hoạt động kinh doanh mặt hàng kim loại cơ bản của Công ty Gia Kim

Kiến nghị

Kết luận
KẾT LUẬN

Trong điều kiện nền kinh tế Việt Nam hợp tác ngày càng chặt chẽ với nền kinh tế thế giới, các doanh nghiệp Việt Nam không khỏi bị ảnh hưởng bởi những yếu tố kinh tế chính trị toàn cầu. Ứng dụng các phương thức kinh doanh hiện đại để phòng ngừa rủi ro cho chính mình là điều rất cần thiết đối với các doanh nghiệp.

Công ty Gia Kim – chuyên kinh doanh trong lãnh vực kim loại cơ bản -  do tính chất ngành, hoạt động kinh doanh công ty bị phụ thuộc hoàn toàn vào thị trường kim loại thế giới. Với phương thức kinh doanh giá nhập và giá bán tách biệt nhau và hoàn toàn phụ thuộc vào giá thế giới. Công ty đã phải đối mặt với những rủi ro khi giá biến động bất lợi. 

Việc áp dụng nghiệp vụ phòng ngừa rủi ro (hedging) bằng hợp đồng giao sau (futures contract) qua sàn giao dịch LME sẽ giúp công ty nâng cao hiệu quả kinh doanh qua công ty đảm bảo được giá nhập như dự kiến cũng như đạt được lợi nhuận mong muốn hoặc ít nhất hạn chế được khoản lỗ trong giới hạn chấp nhận được. 

Do khả năng và thời gian nghiên cứu có giới hạn, đề tài chỉ dừng lại ở hiệu quả trong phòng ngừa rủi ro của việc sử dụng hợp đồng giao sau (futures contract) trong ngành kim loại cơ bản. 

Còn các khía cạnh khác mà đề tài chưa đề cập đến là sử dụng những hợp đồng giao sau khác có tính thanh khoản cao để hedging cho một mặt hàng tính thanh khoản thấp và so sánh hedging bằng hợp đồng tương lai với hedging bằng quyền chọn và bằng hợp đồng hoán đổi. 
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