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PHAÀN MÔÛ ÑAÀU 

 
1. Tính caáp thieát cuûa ñeà taøi:   

Sau 18 naêm môû cöûa thu huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi, Vieät Nam ñaõ thu huùt 

khoaûng 6.880 döï aùn ñaàu tö nöôùc ngoaøi vôùi toång voán ñaàu tö ñaêng kyù khoaûng 

64,6 tyû USD, trong soá ñoù, coù 5.918 döï aùn ñaàu tö ñöôïc caáp pheùp coøn hieäu löïc 

vôùi toång voán ñaêng kyù ñaït 50,5 tyû USD. Caùc doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc 

ngoaøi trong thôøi gian qua ñaõ coù nhöõng ñoùng goùp quan troïng trong quaù trình 

phaùt trieån kinh teá - xaõ hoäi cuûa quoác gia.  

Ñeå thöïc hieän thaéng lôïi chieán löôïc phaùt trieån kinh teá xaõ hoäi thôøi kyø 2006-

2010, thì thu huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi trong giai ñoaïn naøy phaûi phaán ñaáu ñaït 

möùc töø 23 tyû - 24 tyû USD. Trong boái caûnh caïnh tranh khoác lieät trong thu huùt 

ñaàu tö nöôùc ngoaøi giöõa caùc quoác gia, ñeå ñaït muïc tieâu naøy Vieät Nam caàn coù 

nhöõng giaûi phaùp mang tính ñoät phaù, taïo ñöôïc lôïi theá caïnh canh so vôùi caùc 

nöôùc trong khu vöïc vaø coù tính haáp daãn cao ñoái vôùi nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi. 

Trong thôøi gian qua, nhaèm ñoái phoù vôùi tình hình khoù khaên trong vaø ngoaøi 

nöôùc vaø ñeå caûi thieän moâi tröôøng ñaàu tö nöôùc ngoaøi, haøng loaït caùc öu ñaõi veà 

taøi chính vaø caùc chính saùch veà ñaàu tö nöôùc ngoaøi thoâng thoaùng ñaõ ñöôïc aùp 

duïng. Theo caùc chuyeân gia vaø nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi nhaän ñònh tính thoâng 

thoaùng vaø caùc öu ñaõi trong Luaät ñaàu tö nöôùc ngoaøi cuûa Vieät Nam ñaõ tieáp caän 

vaø thaäm chí vöôït hôn so vôùi moät soá nöôùc trong khu vöïc.  

Do vaäy, vôùi muïc tieâu phaùt trieån kinh teá beàn vöõng, taïo söï bình ñaúng giöõa 

caùc thaønh phaàn kinh teá vaø quaù trình hoäi nhaäp kinh teá quoác teá, thì vieäc tieáp tuïc 

chæ ñôn thuaàn aùp duïng caùc öu ñaõi veà taøi chính hoaøn toaøn khoâng phaûi laø giaûi 

phaùp toái öu. Vì theá, chuyeån ñoåi doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi sang 
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coâng ty coå phaàn (coøn goïi laø coå phaàn hoùa doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc 

ngoaøi) vaø phaùt trieån hình thöùc coâng ty coå phaàn coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi taïi 

Vieät Nam khoâng nhöõng ñöôïc xem laø giaûi phaùp môùi nhaèm ña daïng hoùa hình 

thöùc ñaàu tö nöôùc ngoaøi maø coøn taïo ñieàu kieän cho caùc doanh nghieäp coù voán 

ñaàu tö nöôùc ngoaøi coù ñieàu kieän môû roäng quy moâ vaø lónh vöïc hoaït ñoäng, ñoùng 

goùp ngaøy caøng nhieàu vaøo quaù trình phaùt trieån cuûa neàn kinh teá. 

2. Muïc ñích nghieân cöùu cuûa luaän aùn: 

Thí ñieåm coå phaàn hoùa doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi laø moät chuû 

tröông lôùn cuûa Ñaûng vaø Nhaø Nöôùc trong toång theå phaùt trieån kinh teá xaõ hoäi 

quoác gia. Do ñaây laø vaán ñeà coøn raát môùi meõ do vaäy trong quaù trình trieån khai 

thöïc hieän chuû tröông naøy taát yeáu phaùt sinh nhieàu vaán ñeà nhö: löïa choïn doanh 

nghieäp coå phaàn hoùa, xaùc ñònh giaù trò doanh nghieäp vaø ñaùnh giaù phaân loaïi 

doanh nghieäp theo taäp quaùn quoác teá, nieâm yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn, cô 

cheá quaûn lyù doanh nghieäp sau khi chuyeån sang coâng ty coå phaàn,… caàn phaûi 

ñöôïc nghieân cöùu moät caùch coù heä thoáng vaø theo chuaån möïc quoác teá.  

Xuaát phaùt töø nhöõng suy nghó treân, muïc ñích nghieân cöùu cuûa luaän aùn laø 

nhaèm nghieân cöùu caùc vaán ñeà lyù luaän vaø thöïc tieãn trong vaø ngoaøi nöôùc veà coå 

phaàn hoùa, ñaàu tö nöôùc ngoaøi, thò tröôøng chöùng khoaùn vaø coå phaàn hoùa doanh 

nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi ñeå töø ñoù tìm ra nhöõng giaûi phaùp phuø hôïp vôùi 

ñaëc thuø cuûa neàn kinh teá quoác gia nhaèm thuùc ñaåy phaùt trieån hình thöùc coâng ty 

coå phaàn coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaø thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam. 

3. Ñoái töôïng vaø phaïm vi nghieân cöùu: 

Luaän aùn taäp trung nghieân cöùu veà vaán ñeà coå phaàn hoùa vaø phaùt trieån hình 

thöùc coâng ty coå phaàn coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi taïi Vieät Nam cuõng nhö caùc 

vaán ñeà lieân quan phuïc vuï cho muïc tieâu nghieân cöùu cuûa luaän aùn. 
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4. Phöông phaùp nghieân cöùu: 

Söû duïng caùc phöông phaùp nghieân cöùu duy vaät bieän chöùng, duy vaät lòch söû 

keát hôïp vôùi caùc phöông phaùp nhö: thoáng keâ, so saùnh, phaân tích, toång hôïp… ñeå 

thöïc hieän nghieân cöùu. 

5. Keát caáu cuûa luaän aùn: 

Ngoaøi phaàn môû ñaàu, keát luaän, muïc luïc vaø taøi lieäu tham khaûo vaø caùc phuï 

luïc, baûng bieåu ñính keøm, luaän aùn goàm coù 3 chöông: 

Chöông 1: Nhöõng vaán ñeà chung veà coâng ty coå phaàn, thò tröôøng chöùng 

khoaùn vaø coå phaàn hoùa doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi. 

Chöông II: Tình hình thu huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi trong thôøi gian qua vaø thöïc 

traïng quaù trình coå phaàn hoùa doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi taïi Vieät 

Nam. 

Chöông III: Giaûi phaùp nhaèm phaùt trieån coâng ty coå phaàn coù voán ñaàu tö nöôùc 

ngoaøi vaø phaùt trieån thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam. 

6. Ñoùng goùp môùi cuûa luaän aùn: 

Nghieân cöùu coù heä thoáng caùc vaán ñeà veà lyù luaän vaø thöïc tieãn trong vaø ngoaøi 

nöôùc veà coå phaàn hoùa vaø aùp duïng hình thöùc coâng ty coå phaàn coù voán ñaàu tö 

nöôùc ngoaøi töø ñoù ruùt ra nhöõng baøi hoïc kinh nghieäm boå ích ñeå nghieân cöùu vaän 

duïng vaøo thöïc tieãn Vieät Nam. 

Ñeà xuaát caùc giaûi phaùp nhaèm thuùc ñaåy tieán ñoä coå phaàn hoùa doanh nghieäp coù 

voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaø phaùt trieån hình thöùc coâng ty coå phaàn coù voán ñaàu tö 

nöôùc ngoaøi cuõng nhö caùc giaûi phaùp nhaèm taêng cöôøng thu huùt ñaàu tö nöôùc 

ngoaøi vaø phaùt trieån thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam. 
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CHÖÔNG 1 

NHÖÕNG VAÁN ÑEÀ CHUNG VEÀ COÂNG TY COÅ PHAÀN, THÒ TRÖÔØNG 

CHÖÙNG KHOAÙN VAØ COÅ PHAÀN HOAÙ DOANH NGHIEÄP  

COÙ VOÁN ÑAÀU TÖ NÖÔÙC NGOAØI 

1.1. Cô sôû lyù luaän veà coâng ty coå phaàn. 

1.1.1. Quaù trình hình thaønh vaø phaùt trieån coâng ty coå phaàn treân theá giôùi. 

Vaøo cuoái theá kyû 18 ñaàu theá kyû 19, cuøng vôùi söï tieán boä nhanh choùng cuûa 

khoa hoïc kyõ thuaät, söï phaùt trieån nhanh choùng cuûa nhieàu ngaønh coâng nghieäp, 

thöông maïi cuûa theá giôùi cuõng nhö nhu caàu saûn xuaát, kinh doanh, thöông maïi 

ngaøy caøng taêng cao, ñoøi hoûi phaûi coù nhöõng soá voán lôùn maø caùc coâng ty quy moâ 

nhoû khoâng theå ñaùp öùng ñöôïc. Ñieàu naøy ñaõ daãn ñeán söï phaùt sinh nhöõng coâng ty 

voâ danh coù quy moâ lôùn hôn caùc coâng ty ñaõ coù tröôùc ñoù. Caùc coâng ty naøy coù 

khaû naêng huy ñoäng ñöôïc caùc nguoàn voán trong neàn kinh teá maø khoâng caàn coù söï 

quen bieát giöõa nhöõng ngöôøi tham gia vaøo coâng ty ñeå nhaèm taäp trung ñöôïc 

nguoàn voán lôùn ñeå thöïc hieän caùc döï aùn kinh doanh coù quy moâ lôùn maø baûn thaân 

caù nhaân moät coâng ty thoâng thöôøng hay moät caù nhaân khoâng theå coù ñuû voán. Ví 

duï nhö ñeå ruùt ngaén ñöôøng vaän chuyeån haøng hoùa xuyeân ñaïi döông, ngöôøi ta ñaõ 

nghó ra caùch ñaøo caùc con keânh. Tuy nhieân ñeå thöïc hieän ñöôïc caùc döï aùn quy 

moâ lôùn nhö döï aùn ñaøo caùc con keânh naøy thì caàn phaûi coù soá tieàn raát lôùn maø 

khoâng ai moät mình coù theå coù nhöõng soá tieàn lôùn nhö theá. Do vaäy caùc coâng ty 

phaûi tìm caùch huy ñoäng tieàn cuûa ngöôøi daân, moät trong nhöõng caùch nhanh nhaát 

laø hoï phaûi thaønh laäp caùc coâng ty coå phaàn, nghóa laø chia nhoû toång soá voán cuûa 

coâng ty thaønh nhieàu phaàn baèng nhau, muïc ñích laø ñeå coù nhieàu ñoái töôïng coù 
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CHÖÔNG 2 

TÌNH HÌNH ÑAÀU TÖ NÖÔÙC NGOAØI TRONG THÔØI GIAN QUA VAØ 

THÖÏC TRAÏNG QUAÙ TRÌNH COÅ PHAÀN HOÙA DOANH NGHIEÄP COÙ 

VOÁN ÑAÀU TÖ NÖÔÙC NGOAØI TAÏI VIEÄT NAM 

2.1. Tình hình ñaàu tö nöôùc ngoaøi taïi Vieät Nam trong thôøi gian qua. 

2.1.1. Thöïc traïng ñaàu tö nöôùc ngoaøi tröïc tieáp vaøo Vieät Nam trong thôøi gian 

qua 

2.1.1.1. Thu huùt voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi tröïc tieáp vaøo Vieät Nam 

Tính ñeán cuoái thaùng 12 naêm 2005 caû nöôùc ñaõ thu huùt khoaûng 6.880 döï aùn 

ñaàu tö nöôùc ngoaøi vôùi toång voán ñaàu tö ñaêng kyù khoaûng 64,6 tyû USD, trong soá 

ñoù, coù 5.918 döï aùn ñaàu tö ñöôïc caáp pheùp coøn hieäu löïc vôùi toång voán ñaêng kyù 

ñaït 50,5 tyû USD vaø voán thöïc hieän ñaït treân 34,4 tyû USD. 

Lónh vöïc coâng nghieäp & xaây döïng chieám tyû troïng lôùn nhaát: 67,3% veà soá 

döï aùn vaø 60,7% veà soá voán ñaàu tö; lónh vöïc dòch vuï chieám 19,3% veà soá löôïng 

döï aùn vaø 31,9% veà voán ñaàu tö; rieâng lónh vöïc noâng laâm ngö nghieäp chieám tyû 

troïng thaáp nhaát vôùi 13,4% veà soá löôïng döï aùn vaø 7,4% veà soá voán ñaàu tö. 

Nhö vaäy coù theå thaáy ngaønh coâng nghieäp vaø xaây döïng ñang ñöôïc söï quan 

taâm cao cuûa caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi. Ñieàu naøy phuø hôïp vôùi quaù trình phaùt 

trieån kinh teá cuûa Vieät Nam - theo höôùng coâng nghieäp hoùa - hieän ñaïi hoùa. Lónh 

vöïc dòch vuï tuy chæ chieám 19,3% veà soá löôïng döï aùn nhöng laïi chieám ñeán 

34,8% veà voán ñaàu tö, chöùng toû nhöõng döï aùn ñaàu tö vaøo lónh vöïc dòch vuï coù 

quy moâ lôùn. Tyû troïng ñaàu tö vaøo caùc ngaønh ôû Vieät Nam cho thaáy nhöõng 
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CHÖÔNG 3 

GIAÛI PHAÙP NHAÈM PHAÙT TRIEÅN HÌNH THÖÙC COÂNG TY 

COÅ PHAÀN COÙ VOÁN ÑAÀU TÖ NÖÔÙC NGOAØI 

VAØ THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN VIEÄT NAM 

3.1. Chieán löôïc taêng cöôøng thu huùt voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaø thò tröôøng 

chöùng khoaùn Vieät Nam trong thôøi gian tôùi. 

3.1.1. Muïc tieâu chuû yeáu cuûa Chieán löôïc phaùt trieån kinh teá - xaõ hoäi giai ñoaïn 

2006 – 2010 

Muïc tieâu toång quaùt cuûa chieán löôïc phaùt trieån kinh teá xaõ hoäi cuûa Vieät 

Nam giai ñoaïn 2006-2010 laø ñöa nöôùc ta ra khoûi tình traïng nöôùc keùm phaùt 

trieån, naâng cao roõ reät ñôøi soáng vaät chaát, vaên hoùa, tinh thaàn cuûa nhaân daân, taïo 

neàn taûng ñeán heát naêm 2020 nöôùc ta cô baûn trôû thaønh nöôùc coâng nghieäp theo 

höôùng hieän ñaïi. Nguoàn löïc con ngöôøi, naêng löïc veà khoa hoïc coâng ngheä, keát 

caáu haï taàng, tieàm löïc kinh teá, quoác phoøng, an ninh ñöôïc taêng cöôøng, theå cheá 

kinh teá thò tröôøng theo ñònh höôùng xaõ hoäi chuû nghóa ñöôïc hình thaønh veà cô 

baûn; vò theá cuûa nöôùc ta treân tröôøng quoác teá ñöôïc naâng cao. 

Trong giai ñoaïn 2006-2010, ñeå thöïc hieän muïc tieâu trôû thaønh moät nöôùc 

coâng nghieäp, Vieät Nam caàn phaán ñaáu thöïc hieän thaéng lôïi caùc muïc tieâu vaø 

nhieäm vuï chuû yeáu sau: 

- Ñöa GDP naêm 2010 taêng ít nhaát gaáp ñoâi naêm 2000. 

- Naâng cao roõ reät veà söùc caïnh tranh cuûa saûn phaåm, doanh nghieäp vaø 

neàn kinh teá, ñaùp öùng toát hôn nhu caàu tieâu duøng thieát yeáu, moät phaàn 

ñaùng keå nhu caàu saûn xuaát vaø ñaåy maïnh xuaát khaåu. Phaùt trieån maïnh 
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