PHAN MG PAU

1. Tinh cap thi€t ciia dé tai:

Sau 18 nim md cta thu hit dau tv nuSc ngoai, Viét Nam da thu hit
khodng 6.880 dy 4n dau tu nudc ngoai vdi tong von dau tu ding ky khodng
64,6 ty USD, trong s& d6, c6 5.918 du 4n dau tu dudc caAp phép con hiéu luc
véi tong von ding ky dat 50,5 ty USD. C4c doanh nghiép c6 von diu tu nuéc
ngoai trong thdi gian qua da c6 nhirng déng gép quan trong trong qud trinh
phdt trién kinh t& - x4 hoi clia qudc gia.

Pé€ thyc hién thing 1di chi€n lugc phat trién kinh t& xa hoi thdi ky 2006-
2010, thi thu hit ddu tu nu6c ngoii trong giai doan niay phdi phan diu dat
muc tr 23 ty - 24 ty USD. Trong bdi cdnh canh tranh khoc liét trong thu hit
diu tu nudc ngodi gitta cdc qudc gia, d€ dat muc tiéu nay Viét Nam can cé
nhitng gidi phdp mang tinh dot ph4, tao dugc 1gi thé canh canh so véi cédc
nudc trong khu vure va cé tinh hap din cao ddi véi nha diu tu nudec ngoii.

Trong thdi gian qua, nhim d6i phé vdi tinh hinh khé khin trong va ngoai
nudc va dé cdi thién moi trudng dau tu nude ngoai, hang loat cdc uu dii vé
tai chinh va cdc chinh sdch vé diu tu nudc ngoai thong thodng da dugc ap
dung. Theo cdc chuyén gia va nha diu tu nu6c ngodi nhin dinh tinh thong
thodng va cdc wu dai trong Luit diu tv nu6c ngoai cda Viét Nam da ti€p can
va tham chi vudt hon so véi mot s6 nude trong khu vuc.

Do vy, véi muc tiéu phdt trién kinh t€ bén vitng, tao sy binh ding giita
cdc thanh phan kinh t& va qu4 trinh hoi nhap kinh t& qudc t&, thi viéc tiép tuc
chi don thuin 4p dung cdc uu dai vé tai chinh hoan toan khong phai 1a gidi

phdp t&i vu. Vi th€, chuyén d6i doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngodi sang



cong ty c6 phan (con goi 12 ¢d phin héa doanh nghiép c6 von dau tu nudc
ngoai) va phat tri€n hinh thifc cong ty c6 phin c6 von diu tw nudc ngoii tai
Viét Nam khong nhitng dugc xem 12 gidi phdp mdi nhim da dang héa hinh
thifc dau tr nudc ngoai ma con tao diéu kién cho cdc doanh nghiép cé von
diu tu nu6c ngoai c6 diéu kién md rong quy md va linh vuc hoat dong, déng
g6p ngay cang nhiéu vao qud trinh phat tri€n cda nén kinh t&.

2. Muc dich nghién cu cua luin dn:

Thi di€m c6 phan héa doanh nghiép c6 von dau tw nudc ngoai 1a mot chi
truong 16n ctia Pdng va Nha Nudc trong tdng thé phdt trién kinh t€ x4 hoi
qudc gia. Do day 12 van dé con rit mSi mé do vAy trong qud trinh tri€n khai
thuc hién chl truong nay tat y&u phat sinh nhiéu van dé nhu: lya chon doanh
nghiép c¢d phan héa, xdc dinh gid tri doanh nghiép va ddnh gid phan loai
doanh nghiép theo tip quin qudc t€, niém yét trén thi trudng ching khodn, co
ch& quan ly doanh nghiép sau khi chuyén sang cdng ty ¢ phan,.. cAn phai
dugc nghién ctu mot cach cé hé thong va theo chudn myc qudc t&.

XuAt phdt tf nhitng suy nghi trén, muc dich nghién citu ctia luin 4n la
nhim nghién cttu cidc vin dé 1y luin va thyc tién trong va ngoii nudc vé co
phin héa, diu to nudc ngoai, thi trudng chitng khodn va ¢ phian héa doanh
nghiép c6 von dau tu nuSc ngoai dé tir d6 tim ra nhitng gidi phdp phit hop véi
dic thu ciia nén kinh t&€ qudc gia nhiam thiic ddy phat trién hinh thifc cong ty
c6 phan c6 von dau tu nudc ngoai va thi trudng ching khodn Viét Nam.

3. Déi tugng va pham vi nghién cdu:

A A

Luin 4n tap trung nghién cifu vé van dé c¢d phin héa va phdt trién hinh
thitc cong ty ¢ phan c6 von diu tu nudc ngoai tai Viét Nam ciing nhu cdc

van d€ lién quan phuc vu cho muc tiéu nghién cttu ctia luan 4n.



4. Phuong phap nghién ciu:

St dung cdc phuong phdap nghién cttu duy vat bién chirng, duy vat lich sk
k&t hop vé6i cdc phuong phdp nhu: thdng ké, so sdnh, phan tich, tong hgp... d€
thuc hi€n nghi€n cuu.

5. K&t cau ciia luan 4n:

Ngoai phin m$ dau, k&t luan, muc luc va tai liéu tham khdo va cdc phu
luc, bang bi€u dinh kém, ludn 4n gdm cé 3 chuong:

Chuong 1: Nhitng vin dé chung vé cong ty c6 phin, thi trudng ching
khodn va c¢6 phin héa doanh nghiép c¢6 von ddu tu nuSc ngoii.

Chuong II: Tinh hinh thu hit ddu tu nu6c ngoai trong thdi gian qua va thuc
trang qud trinh c¢d phan héa doanh nghiép c6 von diu tu nudc ngoai tai Viét
Nam.

Chuong III: Gidi phdp nhim phat trién cong ty ¢d phan c6 von diu tu nudc
ngoai va phat tri€n thi trudng chitng khodn Viét Nam.

6. Dong gép mdi ciia luan an:

Nghién citu c6 hé thong cdc van dé vé Iy luan va thyc tién trong va ngoai
nudc vé c6 phan héa va 4p dung hinh thic cong ty ¢d phin c6 von diu tu
nudc ngoai tir dé rit ra nhitng bai hoc kinh nghiém bé ich d€ nghién citu van
dung vao thyc tién Viét Nam.

Pé xuit cdc gidi phdp nhim thic ddy ti€n dd c6 phan héa doanh nghiép c6
von diu to nu6c ngoai va phdt trién hinh thifc cong ty ¢ phin cé von dau tu
nudc ngodi cling nhu cdc gidi phdp nhim ting cudng thu hiit dau tu nudc

ngoai va phat tri€n thi trudng chitng khodn Viét Nam.



CHUONG 1

NHUNG VAN PE CHUNG VE CONG TY CO PHAN, THI TRUONG
CHUNG KHOAN VA CO PHAN HOA DOANH NGHIREP

CO VON PAU TU NUGC NGOAI
1.1. Cos6 1y luan vé cong ty cd phan.
1.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién coéng ty cd phdn trén thé gidi.

Vao cudi th€ ky 18 dau thé ky 19, cuing vdi sy ti€n bd nhanh chéng clia
khoa hoc k¥ thudt, sy phét trién nhanh chéng ctia nhiéu nganh cdng nghiép,
thuong mai cla th€ gidi cling nhu nhu cau sdn xuit, kinh doanh, thuong mai
ngay cang ting cao, ddi hdi phdi c6 nhitng s6 von 16n ma cdc cdng ty quy md
nhé khong thé ddp tng dugc. Piéu nay di din d&n sy phat sinh nhitng cong ty
vO danh c6 quy md 16n hon cac cong ty da cd truGec d6. Cac cong ty nay cod
kh4 ning huy dong dugc cdc ngudn von trong nén kinh t&€ ma khong can c6 su
quen biét gifta nhitng ngudi tham gia vao cong ty dé nhim tip trung dugc
ngudn von 16n d€ thuc hién cidc du 4n kinh doanh c6 quy md 16n ma ban than
cd nhAn mot cong ty thong thudng hay mot c4 nhan khong thé c6 di von. Vi
du nhu d€ rit ngidn dudng van chuyén hang héa xuyén dai dudng, ngudi ta da
nghi ra cdch dao cdc con kénh. Tuy nhién dé thuc hién dugc ciac dy 4n quy
md 16n nhu dy 4n dao cdc con kénh nay thi can phdi c¢6 s6 tién rat 16n ma
khong ai mdt minh c6 thé c6 nhitng s6 tién 16n nhu thé. Do vy cdc cong ty
phai tim cdch huy dong tién clia ngudi dan, mot trong nhitng cdch nhanh nhit
12 ho phdi thanh l4p cdc cong ty c6 phin, nghia 13 chia nhd tong s& von cia

cong ty thanh nhiéu phin bing nhau, muc dich 13 @€ c6 nhiéu d6i tugng c6
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CHUONG 2

TINH HINH PAU TU NUGC NGOAI TRONG THOT GIAN QUA VA
THUC TRANG QUA TRINH CO PHAN HOA DOANH NGHIEP CO
VON PAU TU NUGC NGOAI TAI VIET NAM

2.1. Tinh hinh diu tu nuéc ngoai tai Viét Nam trong thdoi gian qua.

2.1.1. Thuc trang ddu tu nudc ngodi truc tiép vao Viét Nam trong thoi gian

qua
2.1.1.1. Thu hit vén ddu tu nudc ngodi truc tiép vao Viét Nam

Tinh d&n cudi thang 12 nim 2005 cd nudc da thu hdt khodng 6.880 du dn
dau tu nudc ngoai vdi tdng von dau tu ding ky khodng 64,6 ty USD, trong s6
d6, c6 5.918 du 4n diu tu dudc cAp phép con hiéu luc vé6i tdng von ding ky

dat 50,5 ty USD va von thuc hién dat trén 34,4 ty USD.

Linh vyc cdng nghiép & xay dung chi€m ty trong I6n nhat: 67,3% vé s&
du 4n va 60,7% vé s6 von dau tu; linh vuc dich vu chi€m 19,3% vé s6 lugng
du 4n va 31,9% vé von dau tu; riéng linh vuc ndng 14m ngu nghiép chiém ty

trong thAp nhi't v6i 13,4% vé sd lugng du 4n va 7,4% vé s6 von diu tu.

Nhu vdy c6 thé thdy nganh cong nghiép va xay dung dang dudc su quan
tAm cao clia cdc nha dau tv nudc ngoai. Piéu ndy phit hgp v6i qud trinh phat
trién kinh t& cia Viét Nam - theo hudng cong nghiép héa - hién dai héa. Linh
vuc dich vu tuy chi chi€m 19,3% vé s& luong dy 4n nhung lai chi€ém dén
34,8% vé& von dau tu, chiing té nhitng dy 4n dau tu vao linh vuc dich vu cé

quy mo 16n. Ty trong ddu tu vdo cdc nganh & Viét Nam cho thiy nhitng
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CHUONG 3
GIAI PHAP NHAM PHAT TRIEN HINH THUC CONG TY
CO PHAN CO VON PAU TU NUGC NGOAI
VA THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM
3.1. Chién lugc ting cudng thu hit von diau tu nuée ngodi va thi trudng
chitng khoan Viét Nam trong thoi gian téi.
3.1.1. Muc tiéu chii yéu ciia Chién lugc phdt trién kinh té& - xd hoi giai doan
2006 - 2010
Muc tiéu tdng quét clia chi€n ludc phdt trién kinh t&€ x4 hdi cla Viét
Nam giai doan 2006-2010 la dua nuGc ta ra khoi tinh trang nuGc kém phat
tri€n, nang cao rd rét doi song vat chat, vin héa, tinh than cta nhan dan, tao
nén tdng d&€n hét nim 2020 nudc ta co ban trd thanh nudc cong nghiép theo
huéng hién dai. Ngudn luc con ngudi, ning luc vé khoa hoc cong nghé, két
cAu ha ting, tiém lyc kinh t&€, qudc phong, an ninh dugc ting cudng, thé ché
kinh t& thi trudng theo dinh huéng xa hoi chd nghia dudc hinh thanh vé co
ban; vi th€ clia nuéc ta trén trudng qudc t&€ dugc nang cao.
Trong giai doan 2006-2010, dé€ thuc hién muc tiéu trd thainh mot nude
cong nghiép, Viét Nam cian phan dau thuc hién thing 16i cdc muc tiéu va

nhiém vu chd yé&u sau:
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